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WARTA Stabilny Wzrost
Karta funduszu (31 pazdziernika 2018)

STRATEGIA INWESTYCYJNA

Celem Funduszu WARTA Stabilny Wzrost jest zapewnienie dtugoterminowo, wzrostu wartosci aktywow przy zachowaniu
ich realnej wartosci. Cel ten ma zosta¢ osiaggniety poprzez lokaty w dtuzne papiery warto$ciowe, akcje dopuszczone do
publicznego obrotu, jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych oraz depozyty bankowe w sposéb umozliwiajgcy
osiggniecie jak najwiekszego stopnia rentownosci lokat przy akceptowaniu umiarkowanego poziomu ryzyka. Modelowa
struktura aktywow obejmuje inwestycje w akcje dopuszczone do publicznego obrotu oraz dtuzne papiery wartosciowe
odpowiednio w proporcji 25% akcji oraz 75% obligacji. Fundusz inwestuje w akcje najbardziej ptynnych spétek notowanych
na Warszawskiej gietdzie (W1G20, MWIG40).

PROFIL INWESTORA

Fundusz odpowiedni dla klienta o profilu zréwnowazonym Profil ryzyka
lub dynamicznym.
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Aktywa Funduszu WARTA Stabilny Wzrost moga by¢
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=W .inst.rumenty dluZne. (modelqwo 75%), tgkie jak; 2506 akcje 0-30%
obligacje skarbowe, obligacje emitowane przez jednostki
samorzadu terytorialnego lub ich zwigzki, bony 75% instrumenty dtuzne 0-100%

skarbowe, depozyty bankowe, listy zastawne, obligacje
przedsigbiorstw i bankdéw, przy czym udziat papieréw
dtuznych przedsigbiorstw i bankdéw moze stanowic
maksymalnie 50% wartosci aktywdéw

= akcje dopuszczone do publicznego obrotu (modelowo
25%)

Aktywa mogag obejmowac instrumenty pochodne o ile stuzg zmniejszeniu ryzyka zwigzanego z innymi aktywami funduszu,
przy czym ich udziat nie moze przekracza¢ 5% wartosci aktywéw Funduszu. Dodatkowo wolne srodki mogg by¢ ulokowane
przejsciowo w depozytach bankowych.

AKTUALNE WYNIKI INWESTYCYJNE
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E BIEZACA STRUKTURA PORTFELA
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5 najwigkszych ekspozycji w

udziat w portfelu (%)

instrumentach dtuznych Obligacje korporacyjne

Obligacja DS0727 20,00
Depozyty
Obligacja WZ0124 9,53
Obligacja DS1023 8,52
Obligacja DS0726 8,03
Obligacja WZ0126 5,95

E KOMENTARZ RYNKOWY

Kolejny miesigc stabilizacji na polskim dtugu rzgdowym. Pomimo zabiegow
ksiegowych budzet nadal pozostaje na plusie. Inflacja utrzymuje sie na
poziomie delikatnie ponizej 2%. Wiasciwie z catg pewnoscig w przysztym
roku zblizy sie do 3% w zwigzku z planowanymi podwyzkami cen energii i
efektami bazowymi, ale czy to zmusi Rade Polityki Pienieznej do podwyzek
stop? Rynek moéwi, ze tak. Prezes NBP mowi: nie. W kazdym razie przyszty
rok moze by¢ duzo ciekawszy niz obecny. Na rynkach USD | EUR czekamy
na podwyzke stop przez FED oraz, cho¢ wioski rzgd upiera sie przy
zwiekszonym deficycie budzetowym, takze zaprzestania skupu przez ECB.
Wydaje sie, ze to drugie wydarzenie moze nie by¢ do konca wyceniane
przez rynki, bo o ile amerykanska gospodarka pedzi o tyle europejska
ztapata zadyszke

Grzegorz Banaszek
Zarzadzajacy portfelem
instrumentow dtuznych

Pazdziernik byt miesigcem duzych spadkéw na catej szerokosci rynku.
Indeks WIG20 spadt o -5,83%, kreslac uktad RGR na wykresie. Indeks
Sredniakdow, mWIG40, stracit 8,39% natomiast indeks najmniejszych spotek
znizkowat o 4,48%. W dalszym ciggu widoczna jest podaz na matych
spotkach, spowodowana  wysokimi  umorzeniami w  funduszach
inwestycyjnych. Inwestorzy czekajg na listopad i naptyw wynikéw po trzecim
kwartale. Otoczenia makroekonomiczne w Eurolandzie jak i w Polsce
zwiastuje spowolnienie wzrostu, co moze przetozyé sie na nastroje na
parkietach europejskich.

Marek Popielarski
Zarzadzajgcy portfelem akcji

KONTAKT: Infolinia Warty 502 308 308 (Optata zgodna z taryf operatora).

NOTA PRAWNA

Wszelkie opinie i oceny zawarte w niniejszym opracowaniu wyrazajg opinie Ubezpieczyciela w dniu jego wydania. Opracowanie
przygotowano dochowujgc nalezytej starannoSci, wykorzystujgc zrédta informacji, ktore Ubezpieczyciel uwaza za wiarygodne i doktadne,
jednakze nie istnieje gwarancja, iz sg one wyczerpujgce i w petni odzwierciedlajg stan faktyczny.

Wykresy i diagramy przedstawione w niniejszym opracowaniu majg charakter wytgcznie ilustracyjny, nie sg one ani doradztwem
inwestycyjnym, ani prognozg. Ubezpieczyciel nie Swiadczy ustug doradztwa inwestycyjnego, ani nie udziela porad inwestycyjnych
a informacje nie majg w zadnym wypadku charakteru porady inwestycyjnej.

Szczegofowe informacje dotyczgce umowy ubezpieczenia znajdujg sie w Ogolnych Warunkach Ubezpieczenia dostepnych w placéwkach
Ubezpieczyciela i/lub stronie internetowej www.warta.pl.

Przed zawarciem umowy Klient samodzielnie okre$la poziom akceptowalnego przez siebie ryzyka, potencjalne korzysci oraz straty z nig
zwigzane, jak rowniez w szczegolnosci charakterystyke, konsekwencje prawne, podatkowe i ksiegowe umowy.

Powielanie bgdz publikowanie niniejszego opracowania lub jego czesci bez pisemnej zgody Ubezpieczyciela jest zabronione. Niniejszy
materiat nie stanowi oferty w rozumieniu art. 66 Kodeksu cywilnego.

Towarzystwo Ubezpieczen na Zycie WARTA S.A. wpisane przez Sad Rejonowy dla M. St. Warszawy do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego
Rejestru Sadowego, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, Nr KRS: 0000023648, NIP 113-15-36-859.



